
永明人寿保险（新加坡分公司）

未来愿景 S 计划保单持有人
2022 年非分红式基金更新

尊贵的客户

感谢您选择我们作为您的首选合作伙伴，为您的财富传承保驾护航。

未来愿景 S 计划是一款非分红式终身寿险产品，提供终身保护及非保证收益，以年度增额红利和 
终期增额红利的形式支付。我们很高兴与您分享本次的年度更新报告，详细介绍了未来愿景 S 计划
非分红式基金 2022 年的业绩，以及基于最新保单负债精算调查的未来展望。此次更新旨在为您提
供与确定您的非保证增额红利内容相关的信息。
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投资

2022年投资业绩

支持未来愿景 S 计划 ( 非分红式基金的一部分 ) 资产的历
史投资回报率（扣除投资费用后）如下所示：

1 未来愿景 S 计划资产组合于 2021 年 7 月建立，所示利率为年化投资回报率。
截至 2022 年 12 月，未来愿景 S 计划总体分配

资产组合

截至 2022 年 12 月 31 日，分配给未来愿景 S 计划的资产
市值为 2.03 亿美元。投资策略在管理时充分考虑了您的 
长期财富保障、财富积累需求。支持投资策略的资产包括
多元化的固定收益和非固定收益资产。

2021 2022

投资回报 3.91%1 -9.78%

2022 年对投资者和资产管理人员来说都是充满挑战的 
一年。全球经济在高通胀面前举步维艰，引发了人们对利率
和增长放缓的担忧。地缘政治不稳定和对全球安全的担忧
对世界造成了更多挑战。全球各国央行都颁布了严厉的加
息措施来对抗通胀，我们可能会在 2023 年看到这些政策
的更全面影响。 

自 1977 年彭博综合指数（Bloomberg Aggregate Index）
成立以来，这一年的债券市场总回报率表现最差。这也是
股票和债券首次在同一日历年内出现负收益。

然而，2022 年债券市场的抛售为保险投资者创造了潜在的
机遇窗口，以锁定传统和其他固定收入市场的诱人收益， 
这将对未来几年的投资收益带来积极影响。

公共固定收入 51%

股票证券 32%

私人固定收入 17%

增额红利展望摘要

关键因素 对增额红利的影响

投资 积极

死亡率和死亡率的改善
未来愿景 S70/S100：积极
未来愿景 NextGen：稳定

续保和退保 稳定

其他因素 稳定

2023 年投资展望

从中央银行对数据意外的应对，到某些资产类别的流动性问题，再到可能出现的比预期更为严重的经济萎缩，未来一年风
险将持续存在。

随着供应冲击减弱，央行加息，大多数发达经济体的通货膨胀率预计将下降。但我们预计全球增长将低于平均水平，并且会
出现差异，因为较高利率不利于经济活动，各种地方和地缘政治挑战也会带来负面影响。

对增额红利的影响

投资回报通常是决定增额红利业绩的最重要因素。平滑法用于降低保单价值的波动，并有助于提供更稳定的回报。历史投
资回报包括市场变动所致的资产价值波动。2022 年的投资回报主要是由美国国债收益率增加导致固收资产市场价值下降
所致。这些波动不会影响持有至到期的资产的长期回报，因此预计这些波动不会对您的增额红利造成重大影响。虽然加息
降低了我们持有资产的价值，但也增加了新投资的预期收益。2022 年股市表现低于预期。股票表现被平滑化，以降低保单
持有人收益的波动性。

由于预期收益的增加改善了收益前景，投资经验和前景将对您的增额红利产生了积极影响。

死亡率和死亡率的改善

续保和退保

其他因素

2022 年没有身故索赔，死亡率预期也无即刻变化。
我们根据内部和外部经验以及任何其他因素定期审查长期假设。在推出未来愿景 S70 和 S100 后，我方进行了一项审查，
死亡率改善的展望发生了变化。展望的变化反映在未来愿景 S 计划 NextGen 的初始定价中，因此您的估算收益已经 
反映了这一展望。
展望的变化对预期增额红利有以下影响：
• 对未来愿景 S70/S100 的影响：积极
• 对未来愿景 NextGen 的影响：稳定

2022 年未发生退保索赔。我们没有改变我们对续保的预期展望，因此与续保或退保索赔预期相关的收益无影响。

我们对影响您在 2022 年收益的其他因素的展望也无变化。
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增额红利更新

未来愿景 S 计划为非分红式可调整保单。作为可调整保单，有一些只受某些因素影响的非保证收益。这些因素包括但不限
于投资回报、索赔续保、再保险和税收。我方指定的精算师将根据上述因素建议对无保证增额红利进行调整。任何调整建
议均将由我方内部可调整治理委员会会审核。

永明人寿保险董事会（以下简称“董事会”）为本公司所有可调整合同的变更制定了标准 2。永明人寿保险定期审查增额红利，
以确保符合所有相关新加坡和加拿大法规、准则、实践标准以及董事会批准的公司既定标准。

公司总部委任精算师每年向董事会报告过去十二个月对可调整产品的更改是否公平，是否符合上述标准。增额红利管理过
程力求在可行的情况下，在各保单类别和各代保单之间实现合理的公平。

历史索赔经验和索赔的波动性不能用来确定增额红利，但这些因素的预期前景变化可能会影响您的增额红利。我方对此类
因素的展望可能会受到我方经验的影响，因此本次更新报告包括非参与基金经验的详细情况以及这些经验如何影响我们
的展望。

费用经验（投资费用除外）不能用于确定增额红利。同样，未来费用的展望不能用于确定增额红利。因此，本次更新不涉及
费用经验、费用展望或任何向非分红式基金的费用分配。

我方将在您的下一个保单周年日向您发送年度报表。请参阅年度报表，了解有关您的保单增额红利（如有）的详细信息。

可应要求提供完整的保单计划书。如果您想查看更新的保单计划书，请联系您的代表。

永明人寿保险投资策略——以您为尊

我们的投资策略以客户的长期财富保护和积累需求为中心进行管理制定。我方将按资产类型、资产信用质量和风险承受能
力限制定期审核投资策略，且制定了控制措施，以此实现投资目标。以便我方能够实现核心目标，为您-我们尊贵的客户-提供终生
财务保障及可观回报。

2 您可登录我方网站查阅更多信息： www.sunlife.com/sl/sg/en/product-solutions/adjustable-contracts-policy/

 本文件翻译自英文版本。若中英文版本出现任何矛盾、歧义、差异或省略，请以英文正文为准。
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